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Suhdanteet ja rahoitusmarkkinat
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Suomi: Tyollisyysodotukset
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Tyomarkkinat vahvistuvat vahitellen Yhdysvalloissa

Viela noin vuosi sitten Yhdysvalloissa puhuttiin talouskasvusta, joka ei tuota tyopaikkoja. Pe-
lattiin Kiina-ilmion johtavan siihen, ettd yritykset lisddvat tuotannollista toimintaansa edulli-
semman kustannustason maissa ja kotimainen tyoéllisyys polkee paikoillaan, teollisuudessa se
jopa heikkenee. Tyopaikkoja onkin kadonnut teollisuudesta, kun yritykset ovat pyrkineet ko-
hottamaan tuottavuuttaan ja alentamaan kustannuksiaan. Kuitenkin palvelusektorille on syn-
tynyt tyopaikkoja. Tyottomyysaste alenee vahitellen ja tyollisyys kohenee, joskin hitaasti. Viela
ei ole aihetta huolestua palkkainflaation kiihtymisesta, mutta tyomarkkinakehitys antaa silti
tukea keskuspankin siirtymiselle elvyttiavasta neutraaliin rahapolitiikkaan.

Yksityisen kulutuksen osuus kokonaiskysynnastd on runsaat 60 prosenttia. Siten talouden kannalta on tarkeaa,
ettd kuluttajien ostovoima sailyy. Ostovoiman suhteen keskeistd on reaaliansioiden ja tydllisyyden kehitys. Yh-
dysvalloissa tyottdmyysaste aleni 1990-luvun lopulla, kunnes se saavutti pohjansa vuonna 2000. Tuolloin se ol
nelja prosenttia. Tybvoimakustannusten nousu Kiihtyi tiukentuneiden tydmarkkinoiden my6ta. Keskimaaraisten
tuntiansioiden vuosikasvu oli vuoden 2000 lopulla runsaat nelja prosenttia. Vaikka tuottavuudenkin kasvu oli
nopeaa, pohjahintojen inflaatiovauhti hieman kiihtyi.

Vuoden 2001 taantuman aikana ty6ttdmyysaste lahti melko nopeaan nousuun, joka jatkui vuoteen 2003 asti
siitd huolimatta, etta taantuma oli verraten lyhytaikainen. Kun talous kasvoi, mutta ty6ttémyysaste jatkoi nousu-
aan, alettiin puhua kasvusta, joka ei synnyta tydpaikkoja tai joka jopa havittda tyopaikkoja. Taustalla oli ajatus
siita, ettd ankara kilpailutilanne pakottaa yrityksid nostamaan tuottavuuttaan tai esimerkiksi ulkoistamaan tuotan-
toaan ulkomaille, johonkin edullisen kustannustason maahan. Totta onkin, ettd nimenomaan tavaroiden tuotan-
nossa menetettiin kotimaisia tydpaikkoja ja kesti aikansa, ennen kuin palvelusektorin tydllisyyden lisdys riitti
korvaamaan teollisuuden menetykset.

Tyomarkkinoiden tila on kohentunut

Tyottdmyysaste on sittemmin laskenut asteittain vuoden 2003 kesakuun 6,3 prosentista 5,2 prosenttiin. On kui-
tenkin esitetty kritiikkia sitd kohtaan, ettad tyottomyysastetta kaytetdan keskeisenad tydmarkkinoiden tilaa kuvaa-
vana mittarina, silla tyéta vailla oleva henkild ei tule tilastoiduksi tyéttdmaksi, ellei han aktiivisesti etsi tyopaik-
kaa. Kuitenkin siinakin tapauksessa, ettd nama ns. turhautuneet tydnhakijat lasketaan mukaan ty6ttdmien jouk-
koon, ty6ttdmyyden suuntaus on ollut aleneva.

Tarkeaa kuluttajien kayttdytymisen kannalta voi myos olla se, millaiseksi tydmarkkinatilanne arvioidaan. Niiden
ihmisten osuus, jotka kuluttajabarometrissa arvioivat, etté ty6ta on vaikea saada, on ty6ttdmyysasteen laskun
myota vahentynyt. Karkea suhde ty6ttdmyysasteen ja talouskasvun valilla on se, ettd tyéttémyysaste pysyy
samana, jos reaalinen BKT lisdantyy 2,5 prosenttia. Jokainen prosenttiyksikkd ylitse tdman kasvutahdin alentaa
tyottdmyysastetta 0,5 prosenttiyksikkda. Aina tdma ei pade, mika johtuu mm. siita, ettd tyodllisyysvaikutukset
ovat erilaiset palvelusektoriin pohjautuvassa kasvussa kuin teollisuusvetoisessa talouden nousussa.

Tyéttdmyyden kehitysta voidaan tarkastella myds uusien tyttdmyyskorvausanomusten avulla. Viikoittaiset luvut
saattavat heilahdella tilapaisista tekij6ista johtuen, joten on vakiintunut tavaksi seurata tyéttdmyyskorvausano-
muksia neljan viikon liukuvana keskiarvona. Tama luku on liikkunut 340 000 — 330 000:n tienoolla vuoden 2004
alkupuolelta lahtien. Markkinareaktioiden kannalta tarkeana rajana on pidetty 400 000, silla se on arvioitu tasok-
si, josta lahtien tyottdmyysaste on nousussa. Tosin rajan tarkoituksenmukaisuutta arvioitaessa tulisi ottaa huo-
mioon myds se, ettd tydvoiman maara on kasvanut vuosien saatossa.

Kuukausittaiset muutokset tydpaikoissa maataloussektorin ulkopuolella on tdydentava mittari tyéttdmyysasteel-
le. Tilasto perustuu yrityksille tehtyyn kyselyyn, joten uusien yritysten synty joudutaan aluksi ottamaan huomioon
arvionvaraisesti. Yhdella ihmisella saattaa olla useampikin tyOpaikka, mikd myos hieman heikentaa tyépaikka-
ja tyéttdmyystilastojen keskindistd vertailukelpoisuutta. Tyopaikkojen synty kertoo vahittaisestd tyémarkkinati-
lanteen parantumisesta viime vuoden aikana. Trendi nayttda jatkuvan tana vuonna, silla talouskasvu on 3,5
prosentin luokkaa. Ehk& vuodenvaihteen tienoolla olemme tilanteessa, jossa rahoitusmarkkinoiden reaktiot tyol-
lisyystilastoihin ovat kahtalaisia. Toisaalta tydllisyyden koheneminen on positiivista yksityisen kulutuksen kasvun
jatkumisen kannalta, mutta toisaalta ruvetaan jo pohtimaan sita, aiheuttaako ty6ttomyysasteen vahittdinen ale-
neminen tilanteen, jossa palkkakustannusten nousu nopeutuu ja inflaation kiihtymisen riski kasvaa. Vaikuttaa
siltd, ettd ainakin keskuspankin avomarkkinakomiteassa on joitakin jasenia, jotka pyrkivat ennakoimaan sita
tilannetta jo nyt. Voimakkaaseen korkojen nostoon ei kuitenkaan ole aihetta.

Tarja Heinonen




Tyottomyysaste ja inflaatio
Tyottomyysaste kausitasoitettu
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Tyottomyys ja kuluttajien arvio tyon saata-
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Tyollisyys - odotukset

Miljoonaa henkil6a
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Tyottomyyskorvausanomukset
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Kuluttajien luottamus ja tehdyt tyotunnit
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Tyopaikat ja tyottomyysaste
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Tuotanto ja ty6ttomyysaste
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= SUOMEN TYOLLISYYS

Tyollisyydessa odotettavissa vain pienia muutoksia

Tyollisten maara on polkenut jokseenkin paikoillaan jo kolmen vuoden ajan. Samalla tyo6tto-
myysaste on pysynyt ldhes ennallaan jopa neljan vuoden ajan. Nakymat kuluvallekin vuodelle
ovat hyvin tasaiset. Tyo6llisten maara saattaa nousta marginaalisesti, ja ty6ttomyysaste alentu-
nee hieman. Silti hallituksen dskettain alentamat tyollisyystavoitteet vaalikauden jalkipuoliskol-
le ovat vaikeasti saavutettavissa. Kunnianhimoinen tavoite 75 prosentin tyollisyysasteesta ensi
vuosikymmenen alulle tuntuu kovin etaiselta.

Palvelujen tyollisyys on kohonnut kymmenen vuotta perakkain

Vuonna 2004 Suomessa oli tydllisia keskimaarin 2 365 000 eli tdsmalleen yhta paljon kuin edellisena vuotena.
Seka yksityisissa etta julkisissa palveluissa jatkuin nouseva kehitys jo kymmenetta vuotta perakkain. Viime
vuonna palvelualoilla tydskenteli noin 20 000 henked enemman kuin edellisena vuotena.

Teollisuudessa tydllisten maaréa on asteittain vahentynyt kahtena viime vuotena. Vuonna 2004 teollisuus tydllisti
runsaat 10 000 henkeé eli reilut kaksi prosenttia vdhemman kuin edellisend vuotena. Rakennusalankin tyolli-
syys aleni pari prosenttia eli noin 2 700 henkea. Maa- ja metsatalouden tydllisten pitkd alamaki jatkui, kun viime
vuonna alalla tydskenteli noin 4 000 henkea vahemman kuin vuotta aiemmin.

Palkansaajien tekemien ty6tuntien maara kasvoi viime vuonna prosentin. Teollisuudessakin tyétunnit sailyivat
edellisen vuoden lukemissa.

Tyollisyysaste on polkenut paikoillaan

Tyollisten osuus tyoikaisista (15-64-vuotiaat) oli vime vuonna keskimaarin 67,2 prosenttia. Edellisena vuonna
tyollisyysaste oli keskimaarin 67,3 prosenttia. Alimmillaan Suomen tydllisyysaste oli laman pohjalla vuonna
1994, jolloin vain 60 prosenttia tydikaisista oli tydssa. Sittemmin talouskasvu nosti tyllisyysasteen 67,7 prosent-
tiin vuosiksi 2001-2002.

Valtiovallan tavoite 75 prosentin tyollisyysasteesta nayttaa valitettavan etaiseltd, vaikka 1990-luvun alkaessa
oltiinkin yli 74 prosentissa. Tilastokeskuksen tuoreen vaestéennusteen mukaan tyoikdinen vaestémme kasvaa
vuoteen 2010 asti ja alkaa sitten vahentya vuosi vuodelta. Jotta 75 prosentin tydllisyysaste saavutettaisiin uu-
den vuosikymmenen alussa, olisi tydllisyyden lisaannyttava nykytasolta noin 260 000 henkil6lla. Sen jalkeen
tarvittaisiin viela korkeampaa tydllisyysastetta, jos odotukset tydikdisen vaeston alenemisesta toteutuvat. Aika
pian pitaisi tyodllisyysasteen nousta 80 prosenttiin, koska yha seniorivaltaisemmaksi muuttuvassa palveluyhteis-
kunnassa on vaikea tulla toimeen vahenevalla tydvoimalla.

Tyottomyys kuitenkin vihenee hieman

Tyo6ttdmia Suomessa oli viime vuonna keskimaarin 229 000. Se oli 6 000 vahemman kuin edellisena vuotena.
Tyoéttdmyysaste oli 8,8 prosenttia eli kaksi prosenttiyksikdn kymmenysta vahemman kuin vuonna 2003. Miesten
tyéttdmyys vaheni, mutta naisten tyottdmyys pysyi jokseenkin ennallaan. Vuoden lopulla Suomen tyéttémyysas-
te painui ensimmaisen kerran juuri ja juuri euroalueen keskitasoa alemmaksi.

Viime vuoden neljannella neljannekselld oli koko maan keskimaarainen tyéttémyysaste 7,9 prosenttia. Maakun-
nista alin tyottdmyysaste oli 1td-Uudellamaalla, 4,3 prosenttia. Pohjanmaalla ty6ttémyysaste oli 5,6 prosenttia ja
Uudellamaalla 5,9 prosenttia. Selvasti korkein tyéttémyysaste oli Kainuussa, 17,2 prosenttia. Lapissa ja Pohjois-
Karjalassa ty6ttomyysasteet olivat runsaat 12 prosenttia.

Talouden kasvunakymat kuluvalle vuodelle ovat hyvin viime vuoden kaltaiset, eika tyodllisten maara odoteta nyt-
kaan juuri kasvavan. Tuoreimmat yrityskyselyt kertovat hyvin laimeista tydllisyysnakymista lahikuukausille. Teol-
lisuusyritykset odottavat henkilomaaransa viela hieman supistuvan, ja kaupan, palvelujen seka rakentamisen
aloilla odotetaan tydllisyyden pysyvan jokseenkin ennallaan. Julkisella sektorilla on ainakin paineita tyopaikkojen
lisdédmiseen.

Vaimeasta tyollisyyskehityksesta huolimatta odotamme tyéttémyysasteen alenevan tanakin vuonna muutamalla
prosenttiyksikon kymmenykselld, ja sama trendi voi jatkua myds ensi vuonna.

Lauri Uotila




KUVIOITA SUOMEN TYOMARKKINOISTA

Tyovoiman tarjonta ja kysynta

Tuhatta henkil6a, liukuva vuosikeskiarvo
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Tehdyt tyétunnit
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Tyottomyysaste
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Tyovoimakustannukset
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== SAMPO

ENNUSTEVERTAILUA

Ennuste vuodelle 2004 Ennuste vuodelle 2005
Sampo VM ETLA PTT PT SP Sampo VM ETLA PTT PT SP
KYSYNTA JA TARJONTA
Maaran muutos, %

BKT 31 32 33 33 33 30 31 2.8 30 30 36 32
Tuonti 15 20 1.7 20 25 -01 3.0 27 52 35 38 5.0
Vienti 22 33 23 30 28 30 45 41 53 45 48 6.6
Kulutusmenot 27 25 29 25 34 21 2.2 1.9 24 23 24 24
- yksityiset 34 30 33 29 37 26 25 21 26 27 25 29
- julkiset 1.0 14 20 1.5 27 09 1.5 1.5 1.9 1.5 23 09
Kiinteat investoinnit 45 35 40 49 29 25 3.0 30 3.7 31 58 20
Kokonaiskysynté 27 29 29 3.0 341 2.2 3.1 2.8 3.5 341 3.7 3.7

TALOUDEN TASAPAINO

Vaihtotase, mrd. Eur 6.0 73 1.7 75 72 88 65 73 7.9 85 9.0 9.6
Kuluttajahinnat, % 0.2 0.2 02 04 03 041 1.4 1.8 1.5 1.6 1.6 1.4
Ansiotason muutos, % 3.6 3.5 3.5 . 3.5 3.9 3.5 3.5 3.4 . 3.8 3.8
Tyottdmyysaste, % 89 88 89 9.0 8.8 9.1 8.7 85 8.7 87 8.6 8.8
Ennustaja: Julkaistu: Ennustaja: Julkaistu:

Sampo Pankki Oyj Joulukuussa 2004 Elinkeinoeldman tutkimuslaitos (ETLA) Joulukuussa 2004
Valtiovarainministerio (VM) Marraskuussa 2004  Pellervon taloudellinen tutkimuslaitos (PTT) Lokakuussa 2004
Suomen Pankki (SP) Syyskuussa 2004 Palkansaajien tutkimuslaitos (PT) Elokuussa 2004

Tassa katsauksessa on kaytetty yleisdn saatavilla olevia tietoja.
Keskeiset tilastolahteet ovat: EcoWin, Tilastokeskus, Suomen Pankki ja Tullihallitus.

Tahan raporttiin sisaltyvaa informaatiota ei tule pitdd Sampo Oyj:n ("Sammon") tai sen tytaryritysten suosituksena millekaan taloustoimelle.
Tahan dokumenttiin sisaltyy informaatiota ja ndkemyksia, jotka Sampo on koonnut ja muodostanut luotettavana pidettavista lahteista.
Sampo, Sammon tytaryritykset, johto tai tyontekijat eivat vastaa niiden tasmallisyydesta, taydellisyydesta tai oikeellisuudesta.

Kaikkia mielipiteita tai arvioita, jotka on esitetty tdssa raportissa, voidaan muuttaa ilman etukateisvaroitusta. Raportin lukijan tulisi keskustella

sijoitusneuvojan tai muun sopivaksi katsottavan neuvonantajan kanssa ennen ryhtymistéan taloustoimiin.




