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Maailmantalous kasvaa verraten nopeasti

Maailmantalous on kasvanut tinakin vuonna melko nopeasti. Yhdysvalloissa talouden nousu on
jatkunut laaja-alaisena, joskin tahti on hieman hidastunut viime vuodesta. Kiinassa, Intiassa ja
Venijalla tuotanto on lisaantynyt selvasti vauhdikkaammin kuin ldnsimaissa. Euroalueella kehitys on
osoittanut pienia piristymisen merkkeja, mutta koko kuluvan vuoden talouskasvu on jaamassa
reilusti alle kahden prosentin. Japanissa kokonaistuotanto on kohonnut hieman euroaluetta
nopeammin. Ennéatyskallis raakadljy on vauhdittanut inflaatiota Yhdysvalloissa ja euroalueella.
Yhdysvaltain keskuspankki on korottanut ohjauskorkoaan tiheaan tahtiin, mutta EKP on tyytynyt
yhteen symboliseen korotukseen. Vuonna 2006 maailmantalous kasvanee suunnilleen kuluvan
vuoden tahtiin, mutta keskuspankkien kiristystoimet jaénevat jo vahaisiksi.

Yhdysvalloissa kasvu on jatkunut yllattavan nopeana

Elo-syyskuun hirmumyrskyjen aikaisiin tunnelmiin verrattuna Yhdysvaltain talouskasvu on
jatkunut yllattdvan nopeana. Kolmannen vuosineljanneksen kokonaistuotanto kasvoi jopa
nopeammin kuin alkuvuoden tuotanto, vaikka myrskyt pysayttivat melkoisen maaran tuotantoa
eteldrannikolla. Talouden nousu on tana vuonna ollut laaja-alaista, silld yksityinen kulutus,
investoinnit seka vienti ovat kasvaneet selvasti. Julkisen sektorin kulutus- ja investointimenot
ovat kohonneet verraten hitaasti, ja budjettivaje onkin hieman kaventunut. Samalla
ulkomaankaupan alijaama on kuitenkin karjistynyt entisestaan.

Tuoreimmat yritysten ostopaallikkdindeksit seka kuluttajabarometrit viestivat melko hyvista
lahiaikojen nakymistd Yhdysvalloissa. Tyodllisyystilanne on asteittain parantunut, ja
tyéttdmyysaste on painunut 5 prosentin  paikkeille. Odotukset Ilahikuukausien
tyoéllisyyskehityksestéd ovat positiivisia. Marraskuun tilastokin kertoi teollisuustuotannon
vahvasta kasvusta ja kapasiteetin kdyttdasteen noususta.
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Erityisen nopeasti Yhdysvalloissa on lisatty investointeja liikkennevalineisiin  seka
tietojenkasittelylaitteisiin ja ohjelmistoihin. Niiden volyymi on tdn& vuonna kohonnut reilun
kymmeneksen. Asuntoinvestointien kasvu on hieman hidastunut, mutta silti ne ovat nousseet
7 prosenttia. Muut rakennusinvestoinnit sekd tuotannolliset konehankinnat ovat lisdantyneet
muutaman prosentin. Investointikehityksen osalta Yhdysvallat poikkeaakin selvasti edukseen
euroalueeseen ja Japaniin verrattuna.

Kuluttajahintojen vuosinousu on Yhdysvalloissa kohonnut syksyn aikana yli 4 prosenttiin, kun
polttoaineet ja muut energiakulut ovat kallistuneet voimakkaasti. Kuitenkin muu
kuluttajahintainflaatio on pysynyt 2 prosentin paikkeilla. Inflaatiopaineita on hillinnyt tyén
tuottavuuden melko nopea kohoaminen. Tana vuonna tuottavuus on yrityssektorilla noussut
yli 3 prosenttia. Tuoreet tiedot marraskuun inflaatiosta osoittavat inflaationkin hieman
hellittdneen, kun 06ljy ei enda ollut aivan huippulukemissa. Marraskuun inflaatio oli painunut
3,5 prosenttiin.

Yhdysvaltain keskuspankki aloitti rahapolitikkansa asteittaisen kiristamisen kesakuussa 2004,
jolloin ohjauskorko oli ollut ennatysmaisen alhaisella tasolla yhdessa prosentissa vuoden ajan.
Ohjauskorkoa on sittemmin nostettu kuukausittain nykyiseen 4,25 prosenttiin. limeisesti
nostoja jatketaan viela vuoden 2006 puolella, mutta 5 prosenttia ei ylitettane.

Dollarin kurssindakymat ovat nytkin hyvin epavarmat. limeisesti aivan lahikuukausina
muutokset suhteessa euroon voivat olla vahaisia, koska selvd korkoero yllapitaa dollarin
kysyntdd. Jossain vaiheessa ensi vuoden jalkipuoliskolla Yhdysvaltain suuret velka- ja
vajeongelmat voivat jalleen nousta markkinoiden silmatikuksi, jolloin dollari voisi taas
heikentyakin.

Kaikista uhista huolimatta Yhdysvaltain kokonaistuotanto yltdad t&dna vuonna ainakin 3,5
prosentin nousuun, ja ensi vuonnakin liikuttaneen melkein samalla tasolla.

Aasiassa kasvu on jatkunut nopeana

Kiinan talouskasvu yltaa tdna vuonna runsaaseen yhdeksaan prosenttiin. Investointien nousu
on sailynyt voimakkaana, ja vienti seké@ yksityinen kulutus lisdantyvat yhd nopeasti. Kiinan
inflaatiovauhti on talouskasvuun nahden erittdin hidasta eli runsaan prosentin luokkaa, mutta
kiinteistéjen hinnannousu aiheuttaa uhkia kuplan synnystad. Vaihtotaseen ylijagdma on
lisdantynyt, kun viennin kasvu on sailynyt vahvana. Kiinan teollisuustuotanto on kohonnut tana
vuonna 16 prosenttia. Kiinan talous kasvaa nopeasti myds ensi vuonna. Aasian pienempien
talouksien kasvu on tdna vuonna hieman hidastunut. Intian teollisuustuotanto on kasvanut
kuluvana vuonna kymmeneksen, ja koko bruttokansantuote on kohonnut 8 prosenttia.

Japanin kokonaistuotanto kasvoi tammi-syyskuussa 2 prosenttia. Selvasti nopeimmin on
kohonnut vienti (6 prosenttia), mutta yksityiset kulutusmenot seka kiinteat investoinnitkin ovat
kasvaneet pari prosenttia. Tyottdmyysaste Japanissa on runsaat 4 prosenttia eli
prosenttiyksikon alempi kuin pari vuotta aiemmin, jolloin se oli ennatystasollaan.
Kuluttajahintainflaatio on edelleen hieman deflaation puolella. Koko kuluvan vuoden
bruttokansantuote kasvanee hieman yli 2 prosenttia, ja ensi vuonna tahti jatkunee lahes
samana. Deflaatioaika paattynee vihdoin vuonna 2006, jolloin korkotasokin voi irtaantua
nollan pinnasta. Talldin jenin viimeaikainen heikentymistrendikin voi k&antya. Joulukuun
puolivalissa jeni vahvistuikin jo kohtalaisesti.

Euroalueen kasvu jatkuu vaimeana ja korot matalina

Euroalueen talouskasvu on tana vuonna jadmassa 1,5 prosenttiin eli hieman edellistd vuotta
hitaammaksi. Viennin kehitys on kohtuullista, mutta kotimainen kysynta lisdantyy
vaatimattomasti. Inflaatio on jatkunut runsaassa kahdessa prosentissa, mutta energiakuluista
puhdistetut ns. pohjahinnat ovat kohonneet vain 1,5 prosentin vuosivauhtia. Kuitenkin
Euroopan keskuspankki katsoi jarkevaksi nostaa ohjauskorkoaan 0,25 prosenttiyksikolla 2,25



prosenttiin joulukuun alussa. Rahoitusmarkkinoilla ndytdén odottavan EKP:lta ainakin yhta
samanlaista korotusta ensi vuoden puolella. Kuitenkin euriborkorot sailynevat alle kolmen
prosentin, joten matalien korkojen kausi jatkuu. Oljy on keskeinen riskitekija inflaationakymille.
Mikali se painuu edes 50 dollarin alle, voi euroalueen inflaatio asettua 2 prosentin paikkeille
ensi vuonna.

Suurista euromaista heikointa talouskasvu on ltaliassa, jossa tana vuonna ollaan
nollakasvussa, ja ensi vuodellekin voi odottaa vain prosentin nousua. Saksassa
kokonaistuotannon kasvu jaa tana vuonna vajaaseen prosenttiin, ja ensi vuonna yllettdneen
sentadan runsaaseen prosenttiin. Ranskan talous on kasvamassa 1,5-2,0 prosentin tahtia.

Nopeimmin euroalueen maista kasvaa Irlanti, jossa kahden edellisen vuoden tapaan
odotetaan kokonaistuotannon kasvavan tédna ja ensi vuonna 4-5 prosenttia. Espanja ja
Kreikka etenevat noin 3 prosentin tahtia.

Ruotsissa talous kasvaa tasaisesti. Sekd tana ettd ensi vuonna kokonaistuotanto kohonnee
vajaat 3 prosenttia. Keskuspankki on painanut korkotason euroaluettakin matalammaksi, ja
kruunu on heikentynyt. Inflaatio on pysytellyt jo kaksi vuotta noin 0,5 prosentissa. Ensi vuonna
Ruotsinkin inflaatio kohonnee sentaan yli prosenttiin, ja korkojen voi odottaa hieman kohoavan.

Britanniassa talouskasvu on hidastunut, ja kokonaistuotanto kohonnee tdna vuonna jo alle 2
prosenttia. Ensi vuodellekin on odotettavissa vain noin kahden prosentin nousua.
Tyoéttdmyysaste on pysytellyt jo usean vuoden ajan 5 prosentin paikkeilla eli selvasti euroalueen
keskitasoa matalampana. Britannian keskuspankki alensi marginaalisesti ohjauskorkoaan
elokuussa 4,5 prosenttiin. Inflaatio on edelleen hieman ylitse keskuspankin 2,0 prosentin
tavoitteen, joten enempia korkojen alennuksia ei ole odotettavissa aivan lahiaikoina.

Lauri Uotila
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Kuviot

EMU: Euron dollarikurssi seka

viennin ja teollisuustuotannon kasvu
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G5-maiden tyottomyysaste
Kausitasoitettu, %
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Teollisuuden suhdanneodotukset
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Indeksoidut EUR-kurssit
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10 vuoden korkoja
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Rahoitustasapaino
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Yleison eur-talletukset pankeissa

Mrd. euroa, 1/2003 alkaen laajennettu tilastokasite
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Valtiontalouden tasapaino
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Julkinen bruttovelka
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Talouskasvu piristymaan pain

Suomen kokonaistuotanto kasvoi 3,6 prosenttia vuonna 2004, mutta kuluvan vuoden kesan
tyomarkkinahairiot paperiteollisuudessa notkauttivat nousun alle 2 prosenttiin. Syksyn aikana on
palattu entiselle trendille, ja ensi vuodelle voidaan odottaa jilleen ainakin 3 prosentin talouskasvua.
Tyollisyystilanne on parantunut, ja ty6ttémyysaste on painumassa 8 prosenttiin. Inflaatiovauhti on
sdilynyt alle prosentissa jo kolmatta vuotta perakkain, ja ensi vuonnakin pysytaan alle kahden
prosentin. Ulkomaankauppa on sailynyt tukevasti ylijaamaisend, ja valtiontaloudessakin tulot ovat
olleet menoja suuremmat. Yritysten ndkymat lahikuukausille ovat positiivisia, mutta hieman pidempia
ndkymia leimaa epavarmuus. Kuitenkin Suomen kokonaistuotanto kasvanee myés ensi vuonna
selvasti nopeammin kuin euroalue keskimaarin.

Ulkomaankauppa kasvanut odotettua nopeammin

Suomen viennin volyymi lisdantyi vuonna 2004 lahes 6 prosenttia, mutta tdna vuonna on
nousu ollut hieman nopeampaakin. Myds tuonti on lisdantynyt ripeasti. Kauppavaihto
euroalueen ulkopuolisten maiden kanssa on kehittynyt selvasti keskimaaraista nopeammin.

Kuluvan vuoden tammi-syyskuussa tavaroiden ja palvelujen viennin volyymi kasvoi odotettua
enemman eli runsaat 8 prosenttia, vaikka kesdkuun vienti oli melko vaimeaa
paperiteollisuuden seisokin vuoksi. Viennin arvo on kasvanut hieman hitaammin, joten
vientihinnat ovat alentuneet aavistuksen. Lokakuun ennakkotietojen mukaan vienti on jatkanut
nopeaa nousuaan. Aivan vuoden lopun kasvulukemat jaanevat jo hitaammiksi, koska vuoden
takainen vertailutaso oli poikkeuksellisen korkea. On silti ilmeistd, ettd koko vuoden
volyymikasvu kipuaa yli 6 prosenttiin.

Paperiteollisuuden viennin euromaarainen arvo aleni tammi-syyskuussa 16 prosenttia ja
puutavaraviennin arvo 6 prosenttia. Kemianteollisuuden viennin arvo on kasvanut tuntuvasti,
kun Oljytuotteiden vienti on kaksinkertaistunut. Metallien jalostuksen seka koneteollisuuden
viennin arvot ovat kasvaneet selvasti, ja elektroniikkateollisuuden viennin arvo on kohonnut
jopa neljanneksen tammi-syyskuussa. Autojen vienti on kohonnut puolella.

Tuonnin volyymi kasvoi 6 prosenttia vuonna 2004, ja tdna vuonna tuonti on kohoamassa viela
nopeammin. Tammi-syyskuussa tavaroiden ja palvelujen tuontimaara oli 8,5 prosenttia
suurempi kuin vuotta aiemmin. Tuonnin arvo kohosi runsaat 11 prosenttia, joten tuontihinnat
olivat nousseet reilut kaksi prosenttia. Lokakuussa tavaratuonnin kasvu jai hieman alkuvuotta
vahdisemmaksi. Tuonti EU-maista on t&dn&d vuonna kasvanut hitaammin kuin muualta
maailmasta.

Suomen viennin kilpailukyky on melko hyva, joten viennin kasvu jatkuu ensi vuonnakin.
Talldin viennin kasvu jatkuu nopeana jo kolmatta vuotta perakkain. lImeisesti tuonnin kasvu
hieman laantuu nykyisesta.

Investoinnit ovat polkeneet tand vuonna paikoillaan, mutta kulutus on kasvanut vakaasti

Kiinteiden investointien maara lisdantyi viime vuonna 5 prosenttia kahden vuoden alamaen
jalkeen. Asuntoinvestoinnit kohosivat  runsaat 7 prosenttia, mutta muut
talorakennusinvestoinnit supistuivat hieman. Maa-ja vesirakennusinvestoinnit kasvoivat 10
prosenttia. Investoinnit koneisiin laitteisiin ja kuljetusvalineisiin lisdantyivat 8 prosenttia.

Kuluvan vuoden investointikehitys on ollut laimeaa. Tammi-syyskuussa kiinteiden
investointien volyymi oli jokseenkin sama kuin vuotta aiemmin. Rakennusinvestoinnit olivat
kasvaneet kolmisen prosenttia. Kuitenkin investoinnit koneisiin ja laitteisiin olivat supistuneet
jopa kymmeneksen edellisestd vuodesta.
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Olosuhteet investointien nousulle ovat melko hyvat, silla tuotanto on kasvussa, ja lainakorot
pysyvat matalina. Monissa yrityksissd myos hyva tulokehitys mahdollistaa investointien
rahoittamisen ilman lainarahaa. Tammi-syyskuun tiedot myonnetyista rakennusluvista seka
uusista aloituksista viittaavat siihen, etta ainakin asuntoinvestoinnit jatkavat hillittyd nousuaan.

Yksityisen kulutuksen volyymi lisdantyi 3,2 prosenttia vuonna 2004, kun kotitalouksien
kaytettavissa olevien tulojen ostovoima kohosi yli 5 prosenttia jo toista vuotta perakkain. Tana
vuonna ostovoima kohoaa jo hitaammin. Tammi-syyskuussa yksityinen kulutus oli kuitenkin
3,5 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin, joten saastamisaste ei ole endaad noussut.
Julkisten kulutusmenojen volyymi oli kasvanut 1,5 prosenttia. Vuonna 2006 yksityinen kulutus
lisdantynee runsaat 2 prosenttia ja julkinen kulutus hieman vahemman.

Tuotannon kasvu on piristymassa

Vuonna 2004 kokonaistuotannon maara lisdantyi 3,6 prosenttia. Sekd teollisuuden,
rakentamisen ettd monien palvelualojen tuotantomaarat lisdantyivat selvasti.

Teollisuustuotannon volyymi kasvoi 5 prosenttia vuonna 2004, kun se kolmena edellisend
vuotena oli kasvanut yhteensa vain 3,5 prosenttia. Metalliteollisuuden tuotantomaara kohosi
viime vuonna ldhes 8 prosenttia, metsateollisuuden tuotanto 6 prosenttia ja muiden
teollisuusalojen tuotanto jo selvasti vahemman. Teollisuuttakin nopeammin lisdantyi viime
vuonna kaupan tuotantomaara.

Vuoden 2005 tammi-syyskuussa kokonaistuotanto oli vain 1,5 prosenttia suurempi kuin vuotta
aiemmin. Tehdasteollisuuden tuotanto oli supistunut, koska paperitehtaat seisoivat lahes
seitseman viikkoa. Samalla kaupan kasvu on jatkunut vahvana. Kolmen ensimmaisen
neljdnneksen myyntivolyymi oli 5 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin. My6s rahoitus- ja
vakuutuspalvelujen seka erdiden muiden palvelujen tuotantovolyymi on kohonnut selvasti.

Koko vuoden 2005 bruttokansantuotteen reaalikasvu jaanee alle 2 prosentin, mutta ensi
vuonna on edellytykset yli 3 prosentin nousulle.

Harmillinen tilastollinen ero

Bruttokansantuote voidaan laskea tuottavien toimialojen summana tai véhentdmélla
huoltotaseen kokonaiskysynnéstéa tuonti. On luonnollista, ettd ndma kaksi laskutapaa tuottavat
hieman erilaiset arviot bruttokansantuotteesta. Kansantalouden tilinpidon ennakkotiedoissa
*virallisen” bruttokansantuotteen méaéréa toimialojen summa. Huoltotaseeseen sitten laitetaan
tasapainotusera ’tilastollinen ero”, jotta tarjonta ja kysyntd saadaan yhta suuriksi.

Vuoden 2005 kolmen ensimmaéisen neljdnneksen kokonaiskysynnén arviossa on harmillisen
suuri tilastollinen ero. Sen alentava vaikutus tammi-syyskuun bruttokansantuotteen
vuosikasvuun (1,5 prosenttia) on pitkélti toista prosenttiyksikkda. Toisin sanoen, kysyntéerien
summana (vdhennettyné tuonnilla) saataisiin tammi-syyskuun bruttokansantuotteen kasvuksi
noin kolme (3) prosenttia, jos tilastollisen eron vaikutus oletettaisiin nollaksi. Onko tilastoissa
nyt lian véhén tuotantoa vai liikaa kokonaiskysyntdé? Se ndhd&dn joskus mydhemmin
lopullisten vuositilastojen valmistuttua. Kuitenkin t&mén vuoden ennétyssuuri tilastollinen ero
on vaikeuttanut vuoden 2005 bruttokansantuotteen ennustamista huomattavasti, koska
“tilastovirhettd” ei ole tapana ennustaa.

Tyollisyystilanne on parantunut vuonna 2005

Vuonna 2004 tydllisten maara oli jokseenkin sama kuin edellisena vuotena, joskin vuoden
jalkipuoliskolla tydllisten maara jo kohosi hiljalleen. Tyévoiman tarjonta supistui viime vuonna



hieman, ja keskimaarainen tyottdmyysaste oli 8,8 prosenttia eli kaksi kymmenysta alempi kuin
vuotta aiemmin.

Vuoden 2005 tammi-lokakuussa oli tyéllisia 1,4 prosenttia eli noin 34 000 henkil6d enemman
kuin vuotta aiemmin. Erityisesti monet palveluelinkeinot seka rakentaminen olivat lisanneet
tydpaikkojaan. Teollistenkin tydpaikkojen maara oli jokseenkin sama kuin vuotta aiemmin.
Paatoimialoista ainoastaan maa- ja metsatalouden tyollisyys oli edelleen vahentynyt. Talla
kertaa tyollisyytta ei ole kohotettu viranomaisten tydllistamistoimilla, silla tammi-lokakuussa oli
tydllistettyja ja tydvoimakoulutuksessa olevia henkilditd yhteensa keskimaarin 85 000, mika oli
2 000 vahemman kuin vuotta aiemmin.

Avoimet ty6paikat ovat lisdantyneet selvasti tdna vuonna. Tammi-lokakuussa oli

tydévoimatoimistoissa avoinna keskimaarin 31 000 tyépaikkaa. Se oli 6 000 enemman kuin viime

vuonna. Tilastokeskuksen tydpaikkatiedustelun mukaan syyskuun alussa oli 35 000 avointa
tydpaikkaa, eli 10 prosenttia enemman kuin vuotta aiemmin.

Tyottomyysaste oli tammi-lokakuussa keskimaarin 8,5 prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 0,5
prosenttiyksikkda korkeampi. Koko vuoden ty6ttdmyysaste alentunee ainakin 0,4
prosenttiyksikkda 8,4 prosenttiin ja vuonna 2006 jo 8,0 prosenttiin. Vuonna 2007 saatetaan
sitten paasta jo hieman alle 8 prosenttiin.

Inflaatio pysyy hitaana, vaikka 6ljy onkin kallista ja palkat ovat kohonneet

Kuluttajahinnat nousivat vuonna 2004 keskimaarin vain 0,2 prosenttia ja edellisenakin vuonna
vajaan prosentin. Elintarvikkeet kallistuivat vime vuonna 0,7 prosenttia ja asumismenot 1,3
prosenttia. Vaatteiden ja jalkineiden kuluttajahinnat pysyivat ennallaan. Veromuutosten ja
kiredn hintakilpailun myota alkoholijuomien ja tupakan keskihinnat alenivat yli 10 prosenttia.

Kuluvan vuoden tammi-marraskuussa inflaatio oli keskimaarin 0,8 prosenttia. Elintarvikkeet
kallistuivat vain 0,3 prosenttia, mutta asumiskustannukset kohosivat 3 prosenttia.
Asumismenoja ovat kohottaneet etenkin energiakulut, joiden hinnat ovat nousseet 5
prosenttia. Vuokrat ovat kohonneet vajaat 3 prosenttia. Ensi vuoden inflaationdkymia
hamartavat oljyn ja muidenkin raaka-aineiden kehitysndkymat. limeisesti kuluttajahinnat
kohoavat vuonna 2006 vahintaan 1,5 prosenttia ja seuraavana vuonna jo l&hes 2 prosenttia.

Vaihtotase ja julkinen sektori sailyttavat ylijaamansa

Vaihtotase oli kahtena viime vuotena 6-7 mrd. euroa ylijddmainen, kun se kolmena sita
edellisend vuotena oli noin 10 mrd. euroa per vuosi ylija@dmainen. Tana vuonna ylijddma on
kaventunut edelleen.

Kuluvan vuoden tammi-lokakuussa vaihtotase oli 2,6 mrd. euroa ylijddmainen, kun viime
vuoden vastaavana aikana se oli pari miljardia suurempi. Loppuvuodelle on odotettavissa
selvaa ylijaamaa, joten koko vuoden ylijgamakertyma kohonnee 4 miljardiin euroon. Vuonna
2006 ylijagama voi hieman suurentua, koska vientihinnat kohoavat ja vaihtosuhde paranee.

Valtiontalouden kassatulot olivat viime vuonna 4 prosenttia suuremmat kuin vuotta aiemmin,
kun verotulot lisdantyivat 3 prosenttia. Samalla menot kasvoivat 8 prosenttia, ja tuloylijgagma
kapeni edellisen vuoden 2,4 mrd. eurosta 1,0 mrd. euroon.

Kuluvan vuoden tammi-lokakuussa valtion kassatulot ovat kohonneet 9 prosenttia, vaikka
verotulot ovat lisdantyneet vain 3 prosenttia. Tuloja ovat kasvattaneet erityisesti korkotulot ja
voiton tuloutukset, joiden yhteismaara on yli kaksinkertaistunut. Tuloylijgdma on selvasti
noussut, vaikka valtion budjetissa varauduttiin pieneen alijgdmaan. Ensi vuonna on vaikea
enaa paasta ylijaamaan.
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Valtiontalouden bruttovelka oli viime vuoden paattyessa 63,8 mrd. euroa eli puoli miljardia
korkeampi kuin vuotta aiemmin. Kuitenkin kuluvan vuoden aikana se on alentunut, ja
marraskuun lopussa valtiolla oli bruttovelkaa 58,7 mrd. euroa.

Ensi vuonna valtion rahoitusasema painunee kuntatalouden tapaan jo hieman alijagdmaiseksi,
mutta sosiaaliturvarahastojen ylijaama pitaa koko julkisen sektorin ylijaamaisena jo yhdeksatta
vuotta perakkain, ja julkisen velan bruttokansantuoteosuus sailyy yhtend euroalueen
matalimmista.

Lauri Uotila

Kuviot ja taulukot
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Tehdasteollisuuden tuotanto
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212I Metallitgollisuus /—-—— |212
193 ] 193
/]
17! 175
/ Tehdasteollisuus
15 7 159
14 _— Pau ~—— 145
7 /
132 /7 Metséteollisuus —~ 132
| ——

12 //_{ A 120
10 yA 109
9 99
9 | 920
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

Source: EcoWin

Kaupan myyntivolyymi
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Kauppa- ja vaihtotase
Liukuva vuosisumma, mrd. eur
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KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE

Maardan muutos, % 2004 2005 2006 2007
B kt 3.6 1.7 3.1 2.5
Tuonti 6.0 7.0 4.5 3.0
Vienti 5.6 6.5 6.5 4.0
Kulutus 2.8 2.5 2.0 1.7
-yksityinen 3.2 2.9 2.2 2.0
-julkinen 1.6 1.5 1.5 1.0
Investoinnit 5.0 0.0 2.0 3.0
- yksityiset 5.6 0.8 2.2 3.5
- julkiset 2.1 -4..0 1.0 1.5
Varastot” 0.3 -0.5 0.0 0.0
Kokonaiskysynta 4.2 3.3 3.6 2.7
KOTITALOUDET

Reaalinen ostovoim a 5.4 2.8 2.5 2.0
Sadastamisaste** 2.8 2.0 2.2 2.2
Tyottomyysaste*™, % 8.8 8.4 8.0 7.7
*m|. tilastovirhe,vaikutus bkt:een, %

** vuosikeskiarvo

Ennusteet: Sampo Pankki Oyj/ Ekonomistit
TUOTANTO PAATOIMIALOITTAIN

Maaran muutos, % 2003 2004 2005 2006
Alkutuotanto -0.6 -1.9 -2.0 0.0
Teollisuus 1.1 5.3 -1.8 4 .4
-metsa 2.5 6.1 -8.0 6.0
-metalli 0.1 7.8 1.5 4.0
--sahkoétekninen -0.6 13.3 0.0 6.0
Rakentaminen 2.0 2.7 3.5 2.5
Y ksityiset palvelut 3.2 4.3 3.9 3.0
B kt 2.4 3.6 1.7 3.1
Ennusteet: Sampo Pankki Oyj/ Ekonomistit
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KUSTANNUKSET JA HINNAT

Vuosimuutos, % * 2003 2004 2005 2006
Ansiotaso 4.0 3.6 3.5 2.9
Kuluttajahinnat 0.9 0.2 0.8 1.6
ULKOINEN TASAPAINO

Mrd. Eur 2003 2004 2005 2006
Kauppatase 11.1 10.3 9.0 10.5
V aihtotase 6.0 7.7 4.0 5.5
Vaihtotase / bkt, % 4.2 5.1 2.6 3.4

*

vuosikeskiarvo

Ennusteet: Sampo Pankki Oyj/ Ekonomistit
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Ennustevertailuja
ENNUSTEVERTAILUA
Ennuste vuodelle 2005 Ennuste vuodelle 2006

Sampo VM ETLA PTT PT SP Sampo VM ETLA PTT PT SP
KYSYNTA JA TARJONTA
Maaran muutos, %
BKT 1.7 241 15 20 25 16 3.1 3.2 36 38 39 37
Tuonti 72 44 55 6.0 55 6.2 45 35 60 40 50 64
Vienti 6.5 38 45 55 47 57 6.5 6.0 70 70 67 638
Kulutusmenot 25 22 24 28 26 27 20 23 25 22 27 26
- yksityiset 29 24 29 32 29 32 22 26 27 24 31 3.0
- julkiset 1.5 17 1.5 1.7 1.8 1.6 1.5 14 2.1 1.7 1.8 1.7
Kiinteat investoinnit 05 20 -041 00 26 0.0 2.0 1.6 45 25 36 59
Kokonaiskysynta 3.1 27 25 30 32 28 35 3.3 43 38 42 44
TALOUDEN TASAPAINO
Vaihtotase, mrd. Eur 4.0 3.8 : 3.6 4.1 41 5.5 5.0 i 4.7 5.6 4.3
Kuluttajahinnat, % 08 10 08 1.1 1.0 09 16 13 1.5 1.6 1.2 1.6
Ansiotason muutos, % 3.5 3.6 3.6 . 3.6 3.8 2.9 2.5 2.8 . 26 3.3
Tyo6ttdmyysaste, % 84 82 83 82 84 84 80 75 80 7.7 8.1 8.0
Ennustaja: Julkaistu: Ennustaja: Julkaistu:
Sampo Pankki Oyj Joulukuussa 2005 Elinkeinoeldman tutkimuslaitos (ETLA) Joulukuussa 2005
Valtiovarainministerid (VM) Joulukuussa 2005 Pellervon taloudellinen tutkimuslaitos (PTT) Syyskuussa 2005
Suomen Pankki (SP) Syyskuussa 2005 Palkansaajien tutkimuslaitos (PT) Elokuussa 2005

Tassa katsauksessa on kaytetty yleison saatavilla olevia tietoja.
Keskeiset tilastolahteet ovat: EcoWin, Tilastokeskus, Suomen Pankki ja Tullihallitus.

Tahan raporttiin sisaltyvaa informaatiota ei tule pitdéd Sampo Oyj:n ("Sammon") tai sen tytaryritysten suosituksena millek&an taloustoimelle.
Tahan dokumenttiin siséltyy informaatiota ja nakemyksia, jotka Sampo on koonnut ja muodostanut luotettavana pidettavista lahteista.
Sampo, Sammon tytaryritykset, johto tai tyontekijat eivat vastaa niiden tasmallisyydesta, taydellisyydesta tai oikeellisuudesta.

Kaikkia mielipiteita tai arvioita, jotka on esitetty tdsséa raportissa, voidaan muuttaa ilman etukateisvaroitusta. Raportin lukijan tulisi keskustella

sijoitusneuvojan tai muun sopivaksi katsottavan neuvonantajan kanssa ennen ryhtymistaan taloustoimiin.

Suhdanteet ja rahoitusmarkkinat Lainatessa lahde mainittava

Paatoimittaja Lauri Uotila
Sampo Pankki Oyj/Ekonomistit
PL 1026, 0075 SAMPO
ISSN 0788-6284
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